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1. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu nasz drugi raport kwartalny prezentujgcy dane finansowe Spétki na koniec
IV kwartatu i tym samym zamykajgcy caty 2010 rok, ktory byt pierwszym rokiem dziatania naszej
Spotki.

Osiagniecie zysku netto w IV kwartale w wysokosci 165,7 tysiecy ztotych, jest konsekwencjg
systematycznego wzrostu przychodéw w kolejnych kwartatach roku. Wynik ten pokazuje, ze
potgczenie budowanego przez 15 lat doswiadczenia Poltronic Sp. z 0.0. z kapitatem inwestoréw

pozwala budowac¢ rentowng organizacje o niezmiennie duzym potencjale rozwoju.

Wzrost przychodéw mozliwy byt dzieki zwiekszeniu asortymentu, dostepnosci i w konsekwencji
wartosci towaréw handlowych. Wzrost ten wyniost 28% w stosunku do poprzedniego kwartatu 2010

roku.

Konsekwencjg wzrostu obrotéw byt takze wzrost stanu naleznosci i zaliczek na kupowane towary.
Wzrost kapitatu obrotowego w IV kwartale 2010 roku wyniést ogétem 40% w stosunku do kohca
poprzedniego kwartatu. Wzrost ten Spdtka finansuje przede wszystkim pozyskanym kapitatem,

kredytami bankowymi oraz pozyczkami od akcjonariuszy.

Jestem przekonany, ze mozliwosci Spoétki znacznie przekraczajg osiggniete wyniki. Potencjat naszych
chinskich partneréw gospodarczych pozwala na dostarczenie wielu nowych, atrakcyjnych towaréow w
dobrych cenach. Relacje budowane z naszymi klientami pozwalajg coraz lepiej zaspokajac¢ ich
potrzeby. Ufam, Ze dzieki zaufaniu naszych partneréw finansowych, bedziemy budowaé jeszcze

wiekszg i jeszcze organizacje.
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2. Podstawowe dane o Spéice

NEFAVERT111)'A POLTRONIC S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kapitat zaktadowy: 3.000.000 ztotych

Nr KRS 0000349566

Adres ul. B. Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
Telefon (+48 71) 725 40 48, 0801 011 198
Fax (+48 71) 329 84 40

E-mail biuro@poltronic.eu

www www.poltronic.eu
NIP 895-196-27-48

Spétka Poltronic S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 23 grudnia 2009 roku. Dziatalno$¢
operacyjng rozpoczeta w dniu 04 stycznia 2010 roku w wyniku wniesienia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa spotki Poltronic Sp. 0.0. z siedzibg we Wroclawiu (obecnie Sino Investment
Sp. z0.0.). Pierwszy rok obrotowy Spoétki obejmuje okres od jej utworzenia do dnia 31 grudnia 2010

roku.

3. Wybrane dane finansowe

3.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzieh 31 grudnia 2010 roku
(koniec kwartatu) oraz z rachunku zyskéw i strat za okres od powstania Spétki (23 grudnia 2009 roku)
do 31 grudnia 2010 roku (narastajgco) oraz za okres od 01 pazdziernika do 31 grudnia 2010 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze 2010 jest pierwszym rokiem dziatania Spotki nie przedstawiono danych
porownywalnych z roku poprzedniego. Wyjgtkowo w niniejszym raporcie, ze wzgledu na brak danych
porownywalnych, przedstawiono dla poréwnania wyniki z poprzednich 3 kwartatéw 2010 roku

opublikowane w poprzednim raporcie z dnia 16/11/2010 r.

Wybrane dane finansowe przedstawiono w Tabelach 1-3 ponize;.
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Tabela 1.Rachunek zyskoéw i strat (kwartalnie)

Dane z rachunku zyskéw i strat

od 04.01

od 01.04

od 01.07

www.poltronic.eu

od 01.10

[w tysiacach ziotych]

do 31.03.2010 do 30.06.2010 do 30.09.2010 do 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 1575,9 2 252,9 3 209,5 4 092,3
Wartos¢ sprzedanych towaréw (984,8) (1297,9) (2 061,4) (2 744,1)
Marza handlowa 591,1 955,0 1148,1 1348,2
Koszty operacyjne (790,8) (1 .010,9) (1 084,9) (1 138,8)

Amortyzacja (24,5) (44,3) (49,9) (50,0)

Zuzycie materiatldw i energii (50,5) (45,0) (48,8) (65,1)

Koszty ustug obcych, wynagrodzen wraz z narzutami (677,3) (892,2) (971,2) (943,2)

Pozostale (38,5) (29,4) (15,0) (80,5)
Zysk (strata) ze sprzedazy (199,7) (55,9) 63,2 209,4
Pozostale przychody operacyjne 42,2 16,0 127,4 151,8
Pozostate koszty operacyjne (76,7) (37,0) (163,2) (217,6)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (234,2) (76,9) 27,4 143,6
Koszty i przychody finansowe (104,2) (102,2) (129,2) (61,0)
Zysk (strata) brutto (338,4) (179,1) (101,8) 82,6
Podatek dochodowy - - - 83,1
Zysk (strata) netto (338,4) (179,1) (101,8) 165,7

Tabela 2. Rachunek zyskow i strat (narastajaco)

Dane z rachunku zyskéw i strat

od 23.12.2009 od 23.12.2009 od 23.12.2009 od 23.12.2009

[w tysigcach ziotych]

do 31.03.2010 do 30.06.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy 1575,9 3 828,8 7 038,3 11 130,6
Wartos¢ sprzedanych towaréw (984,8) (2 282,7) (4 344,1) (7 088,2)
Marza handlowa 591,1 1 546,1 2 694,2 4 042,4
Koszty operacyjne (790,8) (1 801,7) (2 886,6) (4 025,4)

Amortyzacja (24,5) (68,8) (118,7) (168,7)

Zuzycie materiatldw i energii (50,5) (95,5) (144,3) (209,4)

Koszty ustug obcych, wynagrodzen wraz z narzutami (677,3) (1 569,5) (2 540,7) (3 483,9)

Pozostate (38,5) (67,9) (82,9) (163,4)
Zysk (strata) ze sprzedazy (199,7) (255,6) (192,4) 17,0
Pozostate przychody operacyjne 42,2 58,2 185,6 337,4
Pozostate koszty operacyjne (76,7) (113,7) (276,9) (494,5)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (234,2) (311,1) (283,7) (140,1)
Koszty i przychody finansowe (104,2) (206,4) (335,6) (396,6)
Zysk (strata) brutto (338,4) (517,5) (619,3) (536,7)
Podatek dochodowy - - - 83,1
Zysk (strata) netto (338,4) (517,5) (619,3) (453,6)
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Tabela 3. Wybrane dane bilansowe

stan na dzien

Dane bilansowe

[w tysigcach zlotych] 31.03.2010 r. 30.06.2010 r. 30.09.2010 r. 31.12.2010r.
Aktywa trwate 2 343,7 2 530,8 2 561,3 2757,3
Wartosci niematerialne i prawne 1698,7 1698,8 1684,5 17230
Rzeczowe aktywa trwate 359,7 515,6 4821 555,2
Finansowe aktywa trwate 285,3 302,4 380,7 390,4
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 14,0 14,0 88,7
Aktywa obrotowe 3182,4 3 466,3 4 368,4 6 110,8
Zapasy 2 506,3 2 318,2 2 832,4 4.341,0
Naleznosci krotkoterminowe 604,4 991,9 1407,2 1581,9
Srodki pieniezne 50,3 102,3 100,7 173,1
Rozliczenia miedzyokresowe 21,4 53,9 28,1 14,8
AKTYWA RAZEM 5 526,1 5997,1 6 929,7 8 868,1
Kapitat wiasny 2 388,9 2 209,8 3417,8 3 544,2
Kapitat podstawowy 2727,3 2727,3 2727,3 3 000,0
Kapitaly zapasowe i rezerwowe - - 1 .309,8 997,8
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) - - - -
Zysk (strata) netto (338,4) (517,5) (619,3) (453,6)
Rezerwy i zobowigzania 3137,2 3 787,3 3 511,9 5 323,9
Rezerwy i zobowigzania diugoterminowe 1272,4 1630,2 1100,7 1603,8
Zobowigzania krotkoterminowe 1836,0 2 143,2 2410,3 3710,3
Rozliczenia miedzyokresowe 28,8 13,9 0,9 9,8
PASYWA RAZEM 5 526,1 59971 6 929,7 8 868,1

3.2. Dodatkowe informacje finansowe

Podatek odroczony

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, w zwigzku z poprawg wynikéw finansowych i rozpoczeciem
rozliczania straty podatkowej, Spotka utworzyta aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 83,1 tysiecy ziotych. Wartos¢ tego aktywa wynika z wystgpienia ujemnych réznic
przejsciowych (pomiedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania) oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia od podatku dochodowego w przysztosci.

Spétka bedzie rozlicza¢ i aktualizowa¢ warto$¢ aktywdéw (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na biezgco, zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Korekty stanu zapaséw

Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2010 roku inwentaryzacje stanu towaréw handlowych
oraz ocene przydatnosci towarow do sprzedazy. W wyniku ww. procedur, dokonano odpisow
aktualizujgcych wartos¢ towaréw w wysokosci 49,2 tysiecy ztotych, oraz odpisow na brakujgce towary
w wysokosci 43,4 tysiecy ztotych. Wynik z dziatalnosci operacyjnej Spotki z tego tytutu obnizyt sie
tacznie 0 92,6 tysiecy ztotych.

~
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3.3. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ponizej opisano najwazniejsze zasady rachunkowos$ci przyjete przez Spétke do sporzadzania

wybranych danych finansowych zawartych w niniejszym raporcie.

a. Dane finansowe sporzgdzone zostaly w oparciu o zasady rachunkowosci zgodne
z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pozniejszymi zmianami, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze Spotka
nie zamierza, ani nie musi zaniechac¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszyc¢ jej zakresu.

b. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg. Znaki towarowe amortyzowane
sg metodg liniowg drogg systematycznego roztozenia wartosci poczatkowej na przewidywane lata
jego uzytkowania, proporcjonalnie do uptywu czasu w réwnych ratach gdzie przyjety zostat okres
40 lat.

¢. Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczane do aktywow trwatych wycenia sie
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy i tytutu trwatej utraty warto$ci.

d. Zapasy towaréw wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy. Rozchéd towaréw wyceniany jest w drodze szczegoétowej identyfikacji cen
zakupu ustalonych przy zastosowaniu metody FIFO.

e. Naleznosci i zobowigzania ujmuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa na dzien bilansowy wycenia sie
po obowigzujgcym na ten dzieh $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

f. Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedlug wartosci nominalnej. Kapitat
podstawowy wykazuje sie w wartosci nominalnej zgodnie z umowg spotki w wysokoSci
potwierdzonej wpisem do rejestru handlowego. Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z
czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto, do kapitatu zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke
powstatg w wyniku sprzedazy udziatdbw powyzej ich wartosci nominalnej, po potrgceniu kosztow
nabycia.

g. Na wynik finansowy netto sklada sie wynik ze sprzedazy, wynik z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik operacji finansowych, wynik operacji nadzwyczajnych i obowigzkowe
obcigzenie z tytutu podatku dochodowego. Wszystkie przychody i koszty ujmowane sg w okresie,
ktérego dotyczg. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe rozliczane sg proporcjonalnie do
uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotycza.

h. Spoétka sporzadza sprawozdanie finansowe skfadajgce sie z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz

informacji dodatkowej. Rachunek zyskow i strat prezentowany jest w wersji poréwnawcze;.
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3.4. Wstepny charakter danych finansowych ujetych w raporcie

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spoétka ujeta w prezentowanych danych finansowych
dotyczacych wynikow za rok obrotowy 2010 wszystkie informacje i zdarzenia o ktérych miata wiedze.

Dane te majg charakter niezweryfikowany i podlegajg obecnie badaniu przez biegtego rewidenta.

Ostateczne sprawozdanie finansowe za rok 2010 wraz z notami objasniajgcymi i opinig biegtego
rewidenta zostang przedstawione w raporcie rocznym. Przewidywany termin publikacji raportu
rocznego zostat ustalony na 17 marca 2011 (raport biezacy nr 1/2011).

~

HPG

2 nextec

Poltronic S.A., ul. Bolestawa Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
NIP: 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067 e
Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu | Kapitat Zaktadowy: 3.000.000 PLN ‘“
Infolinia 0 801 011 198 | biuro@poltronic.eu | www.poltronic.eu




JOLTRONIC Lol

www.poltronic.eu

4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

4.1. Przedmiot dziatalnosci Spoétki

Spotka Poltronic S.A. prowadzi dziatalnos¢ handlowg w branzy elektronicznej i elektrotechnicznej.
Podstawowym kierunkiem dziatania Spotki jest pozyskiwanie towaru od producentéw, gtéwnie na

Dalekim Wschodzie i dostarczanie go klientom w Polsce i Europie.

Kontakt z azjatyckimi dostawcami realizowany jest przy wsparciu podmiotu zaleznego ChengDi Trade
z siedzibg w Shenzhen (Chiny), ktory jest kontrolowany w 100% przez Spotke. State i bliskie kontakty

z dostawcami stanowig wazng przewage konkurencyjng Spofki.

Asortyment towaréw obejmuje szerokg game artykutdw elektronicznych (potprzewodniki, podzespoty i
czesci elektroniczne) oraz elektrotechnicznych (oswietlenie, zasilacze, baterie i akumulatory,
przewody, osprzet elektryczny). Oprocz produktéw znajdujgcej sie w statej ofercie, Spotka organizuje

rowniez zakupy dedykowane dla klientéw, wykorzystujgc swoj potencjat i kontakty z producentami.

Dystrybucje prowadzona jest z centralnego magazynu we Wroctawiu, a w przypadku wigkszych

zamowien bezposrednio od producenta do klienta z pominieciem magazynu.

4.2. Dziatalnosc¢ spétki w IV kwartale 2010

Struktura i wzrost sprzedazy

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowa.

Tabela 4. Struktura przychodéw w 2010 roku

Przychody ze
sprzedazy | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
(w tys. ztotych)
Kraj 1281,8 81% 1 809,5 80% | 2375,2 74% 3012,7 73%
Eksport 228,3 14% 363,5 16% 664,5 21% 886,7 22%
Inne przychody 65,9 4% 79,9 4% 169,8 5% 192,9 5%
Razem 1575,9 100% 22529 | 100% | 3209,5 | 100% 4092,3 | 100%

Podobnie jak w Il kwartale, dalszy wzrost sprzedazy w IV kwartale wynika ze zwiekszenia stanu
zapasow towardw — ich asortymentu i dostepnosci, co jest konsekwencjg dokapitalizowania Spofki.
Wzrost sprzedazy eksportowej wynika z pozyskiwania klientéw na rynkach zagranicznych, zwlaszcza

z terenu Niemiec, Czech, Stowaciji i Lotwy.

HPG

>

A nextec
Poltronic S.A., ul. Bolestawa Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw

NIP: 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067
Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu | Kapitat Zaktadowy: 3.000.000 PLN
Infolinia 0 801 011 198 | biuro@poltronic.eu | www.poltronic.eu




JOLTRONIC o0

www.poltronic.eu

Koszty operacyjne

Wzrost skali dziatalnosci Spoétki w 1V kwartale 2010 roku pozwolit pokryé wszystkie koszty operacyjne
i finansowe oraz wygenerowaé zysk netto. Rentownos¢ operacyjna Spétki za IV kwartat wyniosta
3,5% (za caty 2010 rok -1,3%), a rentownos¢ netto 4,0% (za caty 2010 rok -4,1%). Na rentownosc¢

netto ma wptyw utworzone na koniec 2010 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wyniki kwartalne Spotki

[tys. 2] Q1 Q2 Q3 Q4
5000

4092

4 000

3210

3000 2953

1576

2 000

1000 -+
165,7

0

(338,4) (179,1) (101,8)

(1 000)

[ Przychody MEBIT B Wynik netto

Utrzymanie poziomu kosztéw operacyjnych oraz poziomu marz na sprzedazy towaréw przy wzroscie
wolumenu sprzedazy powinno prowadzi¢ do dalszej poprawy rentownosci dziatania Spoétki w

przysztosci.

4.3. Rejestracja podwyzszenia kapitalu w wyniku emisji akcji serii C

Jak opisano w poprzednim raporcie kwartalnym. Spoétka zakonczyta emisje akcji serii C. W dniu
23 listopada 2010 roku podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad. Akcje serii C
stanowig 9,1% kapitatu zaktadowego Spdtki. Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien

publikacji niniejszego raportu.

Tabela 5. Struktura akcjonariatu

Liczba Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz akcii kapitale los6w liczbie gtosow
) zakiadowym 9 na WZ
Jarostaw Leszczyszyn A 1.418.587 47,29% 1.418.587 47,29%
Sino Investment sp. z 0.0. B 1.223.576 40,79% 1.223.576 40,79%
Pozostali A B,C 357.837 11,93% 357.837 11,93%
Razem A,B,C 3.000.000 100,00% 3.000.000 100,00%
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5. Informacja zarzadu, jakg w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Wspoétpraca z ChengDi Trade (Chiny)

W 2010 roku Spotka zwiekszyta swoje zaangazowanie w podmiot zalezny w Chinach (posrednio),
podnoszac jego kapitat zaktadowy. Dzieki dokonanej inwestycji rozszerzono zakres wspétpracy ze
spotkg chinskg w zakresie sposobu zakupu towardw: podmiot ten wystepuje w roli agenta przy
imporcie (w zamian za prowizje) lub posrednika (kupujgc towar lokalnie od chinskich producentéw w
celu odsprzedazy). Dziatania te majg na celu poprawe warunkéw zakupu towaréw, co powinno

korzystnie wptynaé na zwiekszenie lub utrzymanie marz przez Spotke.

Wdrazanie nowych produktéw

Spétka zamierza rozszerzaé portfel oferowanych produktéw o nowe grupy z branzy
elektrotechnicznej. W IV kwartale w ofercie Spétki pojawity sie zaréwki energooszczedne LED oraz
nowe produkty z gamy zasilaczy i sterownikow oswietlenia LED.  Najwiekszymi grupami
produktowymi Spétki pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy sg produkty oswietlenia LED (48%
przychodoéw w 2010 roku) oraz akumulatory zelowe (21% przychodéw w 2010 roku).

Inwestycje w narzedzia wspierajgce zarzagdzanie

Pod koniec trzeciego kwartatu Spotka rozpoczeta proces wyboru i wdrazania nowych narzedzi
informatycznych zwigzanych z zarzadzaniem sprzedazg. W pazdzierniku 2010 roku ostatecznie
wybrano dostawce rozwigzania do zarzgdzania procesem sprzedazy CRM, ktérego wdrozenie ma sie
zakonczy¢ do konca roku.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie poziomu realizacji prognoz
wynikow finansowych na rok 2010 i prognozy na rok 2011

W Dokumencie Informacyjnym sporzgdzonym na potrzeby wprowadzenia akacji serii A i C do obrotu
na rynku NewConnect, skorygowanym nastepnie raportem biezgcym nr 8/2010, Emitent prognozowat
w 2010 roku uzyskanie przychodow ze sprzedazy w wysokosci 10.605 tysiecy ztotych oraz straty
netto na poziomie 519,0 tysiecy ztotych (przed korektg: strata 248,9 tysiecy ztotych). Zysk netto w IV
kwartale 2010 miat wynies¢ 100,0 tysiecy ztotych.

Poréwnanie wynikéw prezentowanych w raporcie z prognozg przedstawiono w tabeli ponize;.
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Tabela 6. Stopien realizacji prognoz za 2010 rok (w tysigcach ziotych)

Prognoza Prognoza LN
Pozycja pierwotna (skorygowana) (wyniki Odchylenie
niezweryfikowane)
Przychody ze 10.605 10.605 11.130 +5,0%
sprzedazy
Zysk netto (248,9) (519,0) (453,6) +12,6%

Zarzad podtrzymuje wczesniej publikowang prognoze przychodéw ze sprzedazy oraz wyniku
finansowego na 2011 rok w wysokosci odpowiednio: przychody ze sprzedazy 23.510 tysiecy ztotych

oraz zysk netto 2.033,3 tysiecy zlotych.
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