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RAPORT MIESIECZNY
Spoétki POLTRONIC S.A. (,,Emitent”)
za miesigc pazdziernik 2011 roku

Publikowany zgodnie z punktem 16 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzgdu GPW w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r.
,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect” oraz politykg informacyjna przyjetg przez Zarzad Emitenta

. Wybrane informacje finansowe

Zgodnie z politykg informacyjng przyjeta przez Zarzad Spotki, w raportach miesiecznych podawane sg wybrane dane finansowe
za okres objety raportem (w ujeciu miesiecznym i narastajgco). Przedstawione ponizej dane majg charakter wstepny i czgstkowy,
a ich ostateczna warto$¢ wraz z komentarzem na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty na nie wptyw zostanie przedstawiona
w raporcie kwartalnym.

od 01.01. 2011 od 01.10. 2011 od 01.01. 2011

Pozycja [wtys. zlotychl 5 30.09.2011  do31.10.2011  do 31.10. 2011
Przychody ze sprzedazy 11 766,3 1350,5 13116,8
Rentownosc¢ dziatalnoSci operacyjne;j -14,5% +1.29 -12,9%
(marza EBIT) (-1,8%*) e (-1,6%*)

* bez uwzglednienia skutkéw restrukturyzaciji i zdarzen jednorazowych opisanych w raporcie miesiecznym za wrzesien br.

W pazdzierniku 2011 przychody spotki wzrosty w stosunku do poprzedzajgcego miesigca o0 3,3% i sg
wyzsze od przychodéw w analogicznym miesigcu roku ubiegtego o 13% (w ujeciu narastajgcym
0 59%). Wzrost przychodow jest zgodny z wezesniejszymi oczekiwaniami Zarzadu i jest konsekwencjg
zwiekszonej dostepnosci towardw i sprzyjajgcej sytuacji rynkowej. Wstepne wyniki biezgcego miesigca
(listopada) wskazujg, ze trend wzrostowy sie utrzyma.

Przeprowadzona w Spétce we wrzesniu br. restrukturyzacja, zgodnie z planem, przyniosta widoczng
poprawe w rentownosci operacyjnej: z ujemnej rentownosci na poziomie operacyjnym w okresie
poprzedzajgcych 3 miesiecy na dodatnig marze EBIT w pazdzierniku br.

il Informacje o dziatalnosci Spéfki i jej otoczeniu

W niniejszym punkcie przedstawiono informacje na temat najwazniejszych zdarzen w Spoétce oraz tendencji i zdarzen w jej
otoczeniu, ktére w ocenie Zarzadu moga mie¢ w przyszitosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
Spotki.

Ocena wynikow restrukturyzaciji

Pierwszy etap restrukturyzacji zwigzany z obnizeniem kosztow biezgcych oraz odpisaniem w koszty
lub objeciem rezerwami niektérych aktywow zostat zakonczony powodzeniem. Kolejnym etapem
restrukturyzacji jest uproszczenie proceséw, optymalizacja organizacji, co pozwoli na dalszy (cho¢
niewielki) spadek kosztéow, lub na realizacje znaczgco wiekszych przychodéw bez wzrostu kosztéw
statych. Zmiany powinny zosta¢ wdrozone do korica br.

Zarzadzanie portfelem zaméwien

Podobnie jak w poprzednim miesigcu, Spotka pracowata nad dostosowaniem portfela zamoéwien do
planu sprzedazy. Dopracowanie procedur wspotpracy z dostawcami, z agentem (spotkg zalezng w
Chinach), zarzgdzanie opdznieniami i wyjagtkami, jest konieczne dla petnego wdrozenia efektywnego
procesu zakupowego.

Pierwsze efekty usprawnien w procesie zakupowym mozna obserwowaé juz teraz: lepsze
dostosowanie towaréw dostepnych w magazynie do potrzeb sprzedazy. Fakt ten bedzie miat korzystny
wptyw na zwiekszenie sprzedazy w kolejnych kilku tygodniach. Zdaniem Zarzgdu, w petni wdrozony i
przetestowany nowy proces zakupowy bedzie funkcjonowat od konca | kwartatu 2012 roku.
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Kredyt kupiecki w Chinach

Wydtuzenie cykli zakupowych (transport morski, planowane zamoéwienia, produkcja na zmowienie)
powoduje zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spéitki. Z drugiej strony, wspoipraca z
wiekszymi dostawcami, wieksza przewidywalnos¢ dostaw oraz podpisanie umoéw handlowych pozwala
na uzyskiwanie kredytu kupieckiego w Chinach, co zmniejsza zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
netto (pomniejszony o zobowigzania handlowe).

Spotka przewiduje wzrost zobowigzan handlowych w kolejnych miesigcach, co pozwoli sfinansowac
wzrost skali dziatania i dalszg poprawe wynikéw finansowych bez zwiekszania (lub bez istotnego
zwiekszania) poziomu zadtuzenia Spétki.

L. Wykaz informacji opublikowanych przez Emitenta w trybie raportu biezagcego

Ponizej przedstawiono zestawienie wszystkich opublikowanych przez Spétke informacji w trybie raportu biezagcego w okresie od
poczatku miesigca, ktérego dotyczy raport do dnia jego publikacji.

Numer Data Tres¢ raportu
24/2011 11/10/2011 Zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta

ESPI 7/2011 13/10/2011 Nabycie znacznego pakietu akcji

ESPI 8/2011 13/10/2011 Zbycie znacznego pakietu akcji
25/2011 25/10/2011 Raport miesieczny — wrzesien 2011
26/2011 07/11/2011 Odwotanie i rezygnacja z publikacji prognoz wynikow finansowych
27/2011 14/11/2011 Raport kwartalny za Ill kwartat 2011
28/2011 17/11/2011 Zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta

Iv. Informacje na temat realizacji celéw emisji

Informacje na temat realizacji celéw emisji akcji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym
niniejszym raportem.

W okresie objetym raportem, nie dokonywano emisji akcji. Srodki pozyskane z poprzednio
przeprowadzonych emisji akcji zostaty w petni wykorzystane.

V. Kalendarz inwestora

Informacje na temat planowanych zdarzen, w okresie biezgcego i nastepnego miesigca, ktére dotycza Emitenta i mogg by¢
istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw.

Rodzaj (opis) zdarzenia

27/12/2011 Publikacja raportu miesiecznego za XI 2011

HPG /2 nextec
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